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Fund Highlight

• กองทุนหลกั LO Funds Asia Value Bond ลงทุนในตราสารหน้ี Investment Grade ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเป็นหลกั และเพิ่ม

ผลตอบแทนผ่านตราสารหน้ี High Yield ไม่เกิน 40% โดยจดัพอรต์รองรบัทุกสภาวะตลาด และสรา้งสมดุลระหว่างผลตอบแทน

รวมกับความเส่ียงจากดา้นอัตราดอกเบ้ียและดา้นเครดิต เน้นตราสารหน้ีท่ีปัจจยัพื้ นฐานดี มีความยืดหยุ่ นในการเพิ่มลด 

Duration และจบัจงัหวะซ้ือขายตราสารหน้ีถูกแพงตามสภาวะตลาด 

Fund Overview

Fund Highlight

• เดือนพ.ย. อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปี ปรบัตัวขึ้ นสู่ระดับ 4.16% 

ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปี ปรบัตวัลงสู่ระดบั 4.18%

• สาเหตุมาจากการท่ีตลาดคาดการณ์เศรษฐกิจสหรฐัฯมีแนวโน้มเติบไดดี้ต่อเน่ืองในปี 2025 

ภายใตร้ฐับาลทรมัป์

กองทุนหลกัใหผ้ลตอบแทน -0.28% ปรบัตวัลดลงมากกว่าดชันีช้ีวดัท่ีใหผ้ลตอบแทน 0.46% และตั้งแต่ตน้ปี กองทุนหลกัให้

ผลตอบแทน +13.73% ปรบัตวัขึ้ นมากกว่าดชันีชี้ วดัท่ีใหผ้ลตอบแทน +6.57% (กองทุนหลกัใชด้ชันีช้ีวดัเป็น The JP Morgan Asia 

Credit Index - JACI) โดยตราสารหน้ี HY คือกลุ่มท่ีท าผลตอบแทนไดดี้ท่ีสุดใหแ้ก่พอรต์การลงทุน

• เพิ่มสดัสว่นพนัธบตัรรฐับาลศรีลงักา เน่ืองจาก (1) รฐับาลศรีลงักาอยู่ในขั้นสุดทา้ยของการ

ปรบัโครงสรา้งพนัธบตัร ซึ่งไดร้บัการช่วยเหลือจาก IMF (2) การเติบโตของ GDP ของศรีลงักา

ท่ียงัคงแข็งแกร่งท่ีระดบั 4.5-5% ในปี 2024 (3) การไดป้ระโยชน์จากค่าเงินศรีลังกาแข็งค่า

เมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐั

• ขายตราสารหน้ี Vedanta 2026 (เหมืองแร่อินเดีย) ทั้งหมด และ ขาย Vedanta 2029

บางส่วน เพื่อซ้ือตราสารหน้ี Vedanta 2031 เน่ืองจาก valuation ท่ีน่าดึงดูด รวมถึงสัดส่วน

หน้ีสินของบริษัทปรับตัวลดลงต่อเน่ืองมา 3 ปี และคาดว่าบริษัทจะมีกระแสเงินสดเป็นบวก

อยา่งต่อเน่ือง 1 ปีหลงัจากน้ี

• ซ้ือตราสารหน้ี HY ใหม่ ไดแ้ก่ (1) Fosun (เจา้ของเครือรีสอรท์ Club Med) (2) พนัธบตัร

รฐับาลไนจีเรีย (3) หุน้กูช้ัว่นิรนัดร ์Rakuten (บริการธุรกิจคา้ปลีกบนโลกอินเทอรเ์น็ตญ่ีปุ่น)

(4) ธนาคารการคา้และการพฒันา (TDB) ของ มองโกเลีย

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

Portfolio Review

• จดัพอร์ตรองรับทุกสภาวะตลาด (Natural Hedging) โดยค านึงถึงความสัมพันธ์ระหว่าง

สินทรพัย ์(Correlation) และสรา้งสมดุลระหว่างผลตอบแทนรวมกบัความเส่ียงจากดา้นอัตรา

ดอกเบ้ียและดา้นเครดิต 

• Active Bottom-Up Approach เพื่อหาตราสารหน้ีท่ีมี Fundamental ดี งบการเงินแข็งแกร่ง และ

ตราสารหน้ีท่ีเขา้ลงทุนสร้างรายไดส้ม า่เสมอใหก้องทุนแมว้่าตลาดผันผวนบวกกับบริษัทมี

ความสามารถในการช าระหน้ีไดต้ามก าหนด

• ปรบัพอรต์การลงทุนแบบ Active Value Investing เช่น ขายตราสารหน้ีราคาแพง เขา้ซ้ือตรา

สารท่ีถูกกว่ามลูค่าท่ีแทจ้ริง เพื่อโอกาสสรา้งผลตอบแทนรวม (Total Return) ในระยะยาว

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

การปรบัพอรต์ที่ส  าคญั
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ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเริ่มแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 5 Holdings %

Vedanta Resources Ltd 5.6

HSBC Holdings PLC 4.0

Freeport Indonesia PT 3.1

NWS Holdings Ltd 2.7

New World Development Co Ltd 2.5
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Fund Statistics Fund

Yield to Worst 7.39%

Yield to Maturity 7.61%

Average Coupon 5.99%

Modified Duration 5.29

Average Maturity 6.92

Fund Statistics Fund

Number of Issuers 122

Number of Positions 205

Average Rating BBB-

Option Adjusted Spread (OAS) 335.69

Non Government Bonds 91.50%

• เฟดปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลง  ท าใหม้ีโอกาสเห็นเม็ดเงินไหลเขา้สู่ตลาดตราสารหน้ีภูมิภาคเอเชีย-

แปซิฟิก (รวมญ่ีปุ่น) และตลาดเกิดใหม่มากขึ้ น

• เศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิก (รวมญ่ีปุ่น) และตลาดเกิดใหม่เร่ิมกลับมาฟ้ืนตัวไดดี้ขึ้ น 

สะทอ้นไดจ้ากตัวเลข GDP และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน รวมถึงธนาคารกลางของ

ประเทศเหล่าน้ีเร่ิมด าเนินนโยบายผ่อนคลายทางการเงินมากขึ้ น

ท าไมตอ้งเลือกลงทุนในธีมตราสารหน้ีภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิก (รวมญี่ปุ่น) และตลาดเกิดใหม่

http://www.kasikornasset.com/

